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无风险利率和折现率变化时的Ｒ＆Ｄ投资实物期权方法
何启志１，２　　何建敏１

（１东南大学经济管理学院，南京 ２１００９６）
（２安徽财经大学统计学院，蚌埠 ２３３０３０）

摘要：研究了利率期限结构静态模型中的多项式样条模型，并在此基础上得到折现率估计模型，从而对项目各期

现金流进行相对准确的折现计算．研究了利率期限结构动态模型中的一个简单的基本模型，并将其纳入到期权
定价公式中，得到利率动态变化下的期权定价公式．分别利用我国银行间回购利率数据、上海证券交易所数据估
计出我国利率动态基本模型和静态多项式样条模型，给出一个实例对传统实物期权定价方法和考虑无风险利

率、折现率变化时的实物期权定价方法进行了比较．
关键词：无风险利率；折现率；多项式样条；实物期权
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