
ＪｏｕｒｎａｌｏｆＳｏｕｔｈｅａｓｔＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ牗ＥｎｇｌｉｓｈＥｄｉｔｉｏｎ牘　Ｖｏｌ．３２牞Ｎｏ．４牞ｐｐ．５１３ ５１９ Ｄｅｃ．２０１６　ＩＳＳＮ１００３—７９８５

Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ
ｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ

ＺｈａｎｇＷｅｉ１牞２　 ＺｈｏｎｇＷｅｉｊｕｎ１　 ＭｅｉＳｈｕｅ１

牗１ＳｃｈｏｏｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓａｎｄＭａｎａｇｅｍｅｎｔ牞ＳｏｕｔｈｅａｓｔＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ牞Ｎａｎｊｉｎｇ２１１１８９牞Ｃｈｉｎａ牘
牗２ＳｃｈｏｏｌｏｆＳｔａｔｉｓｔｉｃｓａｎｄＡｐｐｌｉｅｄＭａｔｈｅｍａｔｉｃｓ牞ＡｎｈｕｉＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙｏｆＦｉｎａｎｃｅａｎｄＥｃｏｎｏｍｉｃｓ牞Ｂｅｎｇｂｕ２３３０３０牞Ｃｈｉｎａ牘

Ａｂｓｔｒａｃｔ牶Ｔａｋｉｎｇｔｈｅａｄｖａｎｃｅｄｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｏｆｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ
ｉｎｔｏａｃｃｏｕｎｔ牞ａｍｉｘｅｄｄｕｏｐｏｌｙｔｈｒｅｅｓｔａｇｅｇａｍｅｍｏｄｅｌｉｓ
ｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄｉｎｔｈｅｃｏｎｔｅｘｔｏｆｒｅｓｅａｒｃｈａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ牗Ｒ＆Ｄ牘
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓ
ｐｒｏｖｉｄｅｄｂｙｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ牞ａｎｄｔｈｅＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｏｆ
ｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｉｎｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｗｉｔｈｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓｉｓａｎａｌｙｚｅｄ．
Ｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ ｏｕｔｐｕｔ牞Ｒ＆Ｄ ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｆｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃ
ｆｉｒｍ牞ｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅａｎｄｔｈｅｖａｌｕｅｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｒｅ
ｄｅｒｉｖｅｄ牞ｉｎｔｈｅｃａｓｅｏｆｔｈｅｔｗｏｐｏｌｉｃｉｅｓ牞Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓ牞ｐｒｏｖｉｄｅｄ
ｂｙｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ．Ｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓｓｈｏｗｔｈａｔ牞ｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ
ｏｕｔｐｕｔａｎｄ ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒｔｈｅＲ＆Ｄ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙａｒｅｂｏｔｈｌｅｓｓｔｈａｎｔｈｏｓｅｕｎｄｅｒｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ牷ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｕｎｄｅｒｔｈｅ
Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｌｅｓｓｔｈａｎｔｈａｔｕｎｄｅｒｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ牷ａｎｄｔｈｅＲ＆Ｄｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｈａｓａ
ｍｏｒｅｏｂｖｉｏｕｓｉｎｃｅｎｔｉｖｅｅｆｆｅｃｔｏｎｆｉｒｍＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．Ｕｎｄｅｒ
ｔｈｅｂａｃｋｇｒｏｕｎｄｏｆｔｈｅｌｅａｄｉｎｇｅｄｇｅｏｆｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｏｆｆｏｒｅｉｇｎ
ｆｉｒｍｓ牞ｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｄｒａｗｎｕｐｂｙｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ
ｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅＲ＆Ｄ ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｉｓｍｏｒｅ
ｅｆｆｅｃｔｉｖｅｔｈａｎｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．
Ｋｅｙｗｏｒｄｓ牶ｒｅｓｅａｒｃｈａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ牗Ｒ＆Ｄ牘ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ牷
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙ牷ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙ牷ｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｇａｐ牷ｆｏｒｅｉｇｎ
ｆｉｒｍｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ
ＤＯＩ牶１０．３９６９／ｊ．ｉｓｓｎ．１００３－７９８５．２０１６．０４．０２０

Ｒｅｃｅｉｖｅｄ２０１６０５３１．
Ｂｉｏｇｒａｐｈｉｅｓ牶ＺｈａｎｇＷｅｉ牗１９８２—牘牞ｍａｌｅ牞ｇｒａｄｕａｔｅ牷ＺｈｏｎｇＷｅｉｊｕｎ牗ｃｏｒｒｅ
ｓｐｏｎｄｉｎｇａｕｔｈｏｒ牘牞ｍａｌｅ牞ｄｏｃｔｏｒ牞ｐｒｏｆｅｓｓｏｒ牞ｚｈｏｎｇｗｅｉｊｕｎ＠ｓｅｕ．ｅｄｕ．ｃｎ．
Ｆｏｕｎｄａｔｉｏｎｉｔｅｍ牶ＴｈｅＳｐｅｃｉａｌＰｒｏｊｅｃｔｏｆＩｎｎｏｖａｔｉｖｅＭｅｔｈｏｄｓａｎｄＷｏｒｋ
ＦｕｎｄｅｄｂｙＭｉｎｉｓｔｒｙｏｆＮａｔｉｏｎａｌＳｃｉｅｎｃｅａｎｄＴｅｃｈｎｏｌｏｇｙｏｆＣｈｉｎａ牗Ｎｏ．
２０１３ＩＭ０３０６００牘．
Ｃｉｔａｔｉｏｎ牶ＺｈａｎｇＷｅｉ牞ＺｈｏｎｇＷｅｉｊｕｎ牞ＭｅｉＳｈｕｅ．Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ
ｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ ｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ犤Ｊ犦．Ｊｏｕｒｎａｌｏｆ
ＳｏｕｔｈｅａｓｔＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ牗ＥｎｇｌｉｓｈＥｄｉｔｉｏｎ牘牞２０１６牞３２牗４牘牶５１３ ５１９．ＤＯＩ牶
１０．３９６９／ｊ．ｉｓｓｎ．１００３－７９８５．２０１６．０４．０２０．

ＭａｎｙｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓｈａｖｅｅｎｔｅｒｅｄｔｈｅＣｈｉｎｅｓｅｍａｒｋｅｔ
ｓｉｎｃｅＣｈｉｎａｓａｃｃｅｓｓｉｏｎｔｏｔｈｅＷＴＯ牞ｗｈｉｃｈｉｎｃｒｅａ

ｓｅｓｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｉｎｔｈｅｍａｒｋｅｔ．Ｇｅｎｅｒ
ａｌｌｙｓｐｅａｋｉｎｇ牞ｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓｉｎｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｍａｒｋｅｔｈａｖｅ
ｌｅａｄｉｎｇｅｄｇｅｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ牞ａｌｏｗｅｒｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｏｆｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔ牞ａｎｄｈｉｇｈｑｕａｌｉｔｙ．Ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｅｘｐａｎｄｔｈｅｍａｒｋｅｔ
ｓｈａｒｅ牞ｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｍｕｓｔｉｍｐｌｅｍｅｎｔｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｉｎｎｏｖａ
ｔｉｏｎｔｏｉｍｐｒｏｖｅｐｒｏｄｕｃｔｑｕａｌｉｔｙａｎｄｒｅｄｕｃｅｍａｒｇｉｎａｌ
ｃｏｓｔｓ牞ｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅａｄｖａｎ
ｔａｇｅ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ牞ｉｔｉｓｑｕｉｔｅｉｍｐｏｒｔａｎｔｔｏｓｔｕｄｙｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ

ｒｅｓｅａｒｃｈａｎｄｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｉｎｃｏｍｐｅ
ｔｉｔｉｏｎｗｉｔｈｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓ．Ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅｔｈｅｒｅ
ｓｅａｒｃｈａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓ牞ｔｈｅｇｏｖｅｒｎ
ｍｅｎｔｍａｙｉｍｐｌｅｍｅｎｔｓｏｍｅｉｎｃｅｎｔｉｖｅｐｏｌｉｃｉｅｓ牞ｓｕｃｈａｓｔｈｅ
Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙａｎｄｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｉｅｓｆｏｒｄｏｍｅｓｔｉｃ
ｆｉｒｍｓ牞ａｎｄｔｈｕｓ牞ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｃａｎｔａｋｅｕｐｍｏｒｅ
ｍａｒｋｅｔｓｈａｒｅｉｎｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｍａｒｋｅｔ牞ａｎｄｕｌｔｉｍａｔｅｌｙｍａｘ
ｉｍｉｚｅｔｈｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅ．Ｉｎｒｅｃｅｎｔｙｅａｒｓ牞ｍｕｃｈｒｅｓｅａｒｃｈ
ｈａｓｂｅｅｎｄｏｎｅｉｎｔｈｅａｎａｌｙｓｉｓｏｆｔｈｅＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．
Ｆｏｒｅｘａｍｐｌｅ牞Ｈｉｎｌｏｏｐｅｎ犤１２犦ｓｔｕｄｉｅｄｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｔｈｅ
ｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｏｆｔｈｅｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅＲ＆Ｄａｎｄｆｕｒｔｈｅｒｍｏｒｅｅｘ
ｔｅｎｄｅｄｈｉｓｍａｒｋｅｔｓｔｒｕｃｔｕｒｅｔｏｍｕｌｔｉｏｌｉｇａｒｃｈｓＣｏｕｒｎｏｔ
ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎａｎｄＢｅｒｔｒａｎｄｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅｍａｒｋｅｔｓ．Ｍａｔｓｕｍｕ
ｒａ犤３犦 ｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｅｄＳｔａｃｋｅｌｂｅｒｇｍｉｘｅｄｄｕｏｐｏｌｙｍｏｄｅｌｓ牞
ｗｈｅｒｅａｓｔａｔｅｏｗｎｅｄｐｕｂｌｉｃｆｉｒｍａｎｄａｆｏｒｅｉｇｎｐｒｉｖａｔｅｆｉｒｍ
ｃｏｍｐｅｔｅ牞ａｎｄｉｍｐｌｅｍｅｎｔｅｄｔｈｅｓｔｒａｔｅｇｙｔｏｂｅａｄｏｐｔｅｄｕｎ
ｄｅｒｔｈｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｍａｘｉｍｉｚａｔｉｏｎ．Ｓｏｍｅｏｔｈｅｒｓｔｕｄｉｅｓ
ａｌｓｏｃｏｎｓｉｄｅｒｅｄＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓ犤４１１犦．Ｔｏｍａｒｕ犤１２犦ｉｎｖｅｓｔｉｇａ
ｔｅｄｔｈｅｅｆｆｅｃｔｓｏｆｔｒａｄｅｗｉｔｈａｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍａｎｄｐｒｉｖａｔｉｚａ
ｔｉｏｎｏｆｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｐｕｂｌｉｃｆｉｒｍｏｎａｎｉｎｃｅｎｔｉｖｅｆｏｒｔｈｅ
ｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｔｏｒｅｄｕｃｅｃｏｓｔｓｂｙｕｎｄｅｒｔａｋｉｎｇＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔ
ｍｅｎｔ牞ａｎｄｓｈｏｗｅｄｔｈａｔｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｐｕｂｌｉｃｆｉｒｍｈａｓｌｅｓｓ
ｉｎｃｅｎｔｉｖｅｔｏｒｅｄｕｃｅｉｔｓｃｏｓｔｓｉｆｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｐｒｉｖａｔｅｆｉｒｍｅｎ
ｔｅｒｓｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｍａｒｋｅｔ．Ｍａｔｓｕｍｕｒａｅｔａｌ．犤１３犦ｅｘｔｅｎｄｅｄ
ｔｈｅｍｉｘｅｄｏｌｉｇｏｐｏｌｙｍｏｄｅｌｏｆＡｎｄｅｒｓｏｎｔｏａｃａｓｅｗｉｔｈ
ｆｏｒｅｉｇｎｃｏｍｐｅｔｉｔｏｒｓ．Ｔｈｅｙｔｈｅｏｒｉｚｅｄｔｈａｔａｌｌｆｉｒｍｓｈａｖｅ
ｔｈｅｓａｍｅｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔａｎｄｒｅｓｅａｒｃｈｅｄｗｈｅｔｈｅｒｐｒｉｖａｔｉｚａ
ｔｉｏｎｉｓｂｅｎｅｆｉｃｉａｌｆｒｏｍｔｈｅｖｉｅｗｐｏｉｎｔｏｆｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｉｎａ
ｍｏｎｏｐｏｌｉｓｔｉｃｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｍｏｄｅｌｏｒｎｏｔ牞ａｎｄｆｏｕｎｄｔｈａｔ
ｔｈｅｓｏｃｉａｌｖａｌｕｅｏｆｔｈｅｐｕｂｌｉｃｆｉｒｍ ｉｎｃｒｅａｓｅｓｕｎｄｅｒｔｈｅ
ｐｒｅｓｅｎｃｅｏｆｆｏｒｅｉｇｎｃｏｍｐｅｔｉｔｏｒｓｉｎｔｈｅｓｈｏｒｔｒｕｎ．Ｗａｎｇｅｔ
ａｌ．犤１４犦ｅｓｔａｂｌｉｓｈｅｄａｍｉｘｅｄｏｌｉｇｏｐｏｌｙｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｍｏｄｅｌ
ｗｉｔｈｆｏｒｅｉｇｎｐｅｎｅｔｒａｔｉｏｎ牞ｄｅｒｉｖｅｄｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔ
ａｎｄｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒＣｏｕｒｎｏｔｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｍａｒｋｅｔ牞ａｎｄ
ｅｘａｍｉｎｅｄｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｆｆｏｒｅｉｇｎｐｅｎｅｔｒａｔｉｏｎｏｎｐｒｉｖａｔｉｚａ
ｔｉｏｎｉｎａｍｉｘｅｄｏｌｉｇｏｐｏｌｉｓｔｉｃｍａｒｋｅｔ．Ｔｈｅｒｅａｒｅｏｔｈｅｒｒｅ
ｓｅａｒｃｈｅｒｓｗｈｏｃｏｎｓｉｄｅｒｅｄｆｏｒｅｉｇｎｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓ．Ｅｌｂｅｒｆｅｌｄｅｔ
ａｌ．犤１５１７犦ｒｅｓｅａｒｃｈｅｄｔｈｅｓｔｒａｔｅｇｙｓｅｌｅｃｔｉｏｎｐｒｏｂｌｅｍｏｆｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｗｉｔｈｈｏｍｏｇｅｎｅｏｕｓｄｕｏｐｏｌｙＣｏｕｒｎｏｔｃｏｍｐｅｔｉ
ｔｉｏｎｕｎｄｅｒｔｅｃｈｎｉｃａｌａｌｌｉａｎｃｅ．Ｗａｎｇ犤１８犦ｃｏｎｓｉｄｅｒｅｄｔｈｅｍａｒ
ｋｅｔｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ牞ｃｏｒｐｏｒａｔｅｍｅｒｇｅｒａｎｄｂｉｄｄｉｎｇｂｅｈａｖｉｏｒ
ｏｆｆｉｒｍｓｂｅｔｗｅｅｎｏｎｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍａｎｄｔｗｏｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓ
ｉｎｔｈｅｍａｒｋｅｔ牞ａｎｄｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｅｄｍｅｒｇｅｒｓａｎｄａｃｑｕｉｓｉｔｉｏｎｓ
ａｎｄｔｈｅｂｉｄｄｉｎｇｐｒｏｂｌｅｍｏｆｓｔａｔｅｏｗｎｅｄｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｏｖｅｒ



ｓｅａｓ．Ｈｅａｌｓｏａｎａｌｙｚｅｄｔｈｅｉｍｐａｃｔｏｎｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅａｔｔｈｅ
ｓａｍｅｔｉｍｅ．
　Ｉｎｔｈｉｓｐａｐｅｒ牞ｗｅｔａｋｅｉｎｔｏａｃｃｏｕｎｔｔｈｅｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌ
ａｄｖａｎｔａｇｅｓｏｆｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓ牗Ｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｏｆｆｏｒｅｉｇｎ
ｆｉｒｍｓａｒｅｕｓｕａｌｌｙｍｏｒｅｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅｔｈａｎｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓ
ｄｕｅｔｏｔｈｅｉｒｌｏｗｅｒｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｓ牘牞ｗｈｉｃｈｄｉｓａｇｒｅｅｓｗｉｔｈ
ｐｒｅｖｉｏｕｓｌｉｔｅｒａｔｕｒｅ．Ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｒｅｄｕｃｅｔｈｅｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｏｆ
ｐｒｏｄｕｃｔｓａｎｄｄｅｃｒｅａｓｅｔｈｅｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｇａｐｂｅｔｗｅｅｎｄｏｍｅｓ
ｔｉｃｆｉｒｍｓａｎｄｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓ牞ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｈａｌｌｉｍｐｌｅ
ｍｅｎｔＲ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ．Ｉｔｉｓａｎｉｎｔｅｒｅｓｔｉｎｇｄｉｒｅｃｔｉｏｎｔｏ
ａｎａｌｙｚｅｔｈｅＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｃｏｎｓｉｄ
ｅｒｉｎｇｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ．Ｈｏｗｅｖｅｒ牞ｔｏｔｈｅｂｅｓｔｏｆ
ｏｕｒｋｎｏｗｌｅｄｇｅ牞ｔｈｅｒｅｉｓｎｏｌｉｔｅｒａｔｕｒｅｏｎｔｈｉｓａｓｐｅｃｔａｔ
ｐｒｅｓｅｎｔ．Ｔｈｉｓｆａｃｔｇｉｖｅｓｔｈｅｒｅａｓｏｎｗｈｙｅｆｆｏｒｔｓｓｈｏｕｌｄｂｅ
ｔａｋｅｎｔｏｂｒｉｄｇｅｔｈｉｓｇａｐ．

１　ＭｏｄｅｌＤｅｓｃｒｉｐｔｉｏｎ

　Ｓｕｐｐｏｓｅｔｈａｔａｎｉｎｄｕｓｔｒｙｃｏｎｓｉｓｔｓｏｆｔｗｏｃｏｍｐｅｔｉｎｇ
ｆｉｒｍｓｏｎｔｈｅｍａｒｋｅｔ牞ｄｅｎｏｔｅｄｂｙｉ牞ｊ牗ｉ牞ｊ＝１牞２牘牞ｔｈａｔｐｒｏ
ｄｕｃｅｈｏｍｏｇｅｎｅｏｕｓｇｏｏｄｓ牞ｗｈｅｒｅＦｉｒｍ１ｉｓａｐｒｉｖａｔｅｄｏ
ｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ牞ａｎｄＦｉｒｍ２ｉｓａｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ．Ｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎ
ｆｉｒｍｉｓｏｗｎｅｄｂｙｔｈｅｐｒｉｖａｔｅｓｅｃｔｏｒｗｈｉｃｈａｉｍｓａｔｍａｘｉｍｉ
ｚｉｎｇｔｈｅｆｉｒｍｓｐｒｏｆｉｔ．Ｏｎｔｈｅｏｔｈｅｒｈａｎｄ牞ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃ
ｆｉｒｍｍａｘｉｍｉｚｅｓｉｔｓｏｗｎｐｒｏｆｉｔｗｈｅｎｔｈｅｐｒｉｖａｔｅｓｅｃｔｏｒ
ｏｗｎｓｉｔ．Ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｉｓｌｅｓｓｅｆｆｉｃｉｅｎｔｔｈａｎｔｈｅｆｏｒ
ｅｉｇｎｆｉｒｍ牗ｉｆｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｉｓｌｅｓｓｅｆｆｉｃｉｅｎｔｔｈａｎｔｈｅｄｏ
ｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ牞ｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ ｄｏｅｓｎｏｔｈａｖｅａｍａｒｋｅｔ
ｓｈａｒｅ牘．Ｉｎｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｍａｒｋｅｔ牞ｅａｃｈｆｉｒｍｆａｃｅｓｔｈｅｉｎ
ｖｅｒｓｅｄｅｍａｎｄｆｕｎｃｔｉｏｎｓ牶ｐ＝ｐ牗Ｑ牘＝ａ－Ｑ＝ａ－ｑ１－ｑ２牞
ｗｈｅｒｅｑ１ａｎｄｑ２ａｒｅｔｈｅｏｕｔｐｕｔｏｆＦｉｒｍ１ａｎｄＦｉｒｍ２牞ｒｅ
ｓｐｅｃｔｉｖｅｌｙ牷Ｑｉｓｔｈｅｔｏｔａｌｏｕｔｐｕｔ牞Ｑ＝ｑ１＋ｑ２牷ｐｉｓｔｈｅ
ｐｒｉｃｅ牷ａｎｄａｉｓｔｈｅｌａｒｇｅｓｔｍａｒｋｅｔｄｅｍａｎｄ．Ｓｕｐｐｏｓｅｔｈａｔ
ｃ１ａｎｄｃ２ａｒｅｂｏｔｈｐｏｓｉｔｉｖｅｃｏｎｓｔａｎｔｓ牞ｗｈｉｃｈｒｅｐｒｅｓｅｎｔｔｈｅｉｒ
ｒｅｓｐｅｃｔｉｖｅｍａｒｇｉｎａｌｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｃｏｓｔｓ牞ａｎｄｃ１＞ｃ２牞ａ＞ｃ１
＞ｃ２．Ｆｏｒｔｒａｃｔａｂｉｌｉｔｙ牞ｗｅａｓｓｕｍｅｃ１＝ｃ牞ａｎｄｃ２＝０ｂｅ
ｃａｕｓｅｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｈａｓｃｏｓｔｏｒｔｅｃｈｎｉｃａｌａｄｖａｎｔａｇｅｓ牞
ｗｈｅｒｅｃａｌｓｏｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｔｈｅｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｇａｐａｎｄｃｏｓｔｇａｐ
ｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍａｎｄｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ牞０＜ｃ＜ａ．
Ｈｏｗｅｖｅｒ牞ｄｕｅｔｏｔｈｅｆａｃｔｔｈａｔｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｏｆ
ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｉｓｌｏｗｅｒｔｈａｎｔｈａｔｏｆｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ牞
ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｃａｎｌｏｗｅｒｉｔｓｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｂｙｃｏｎｄｕｃ
ｔｉｎｇｃｏｓｔｒｅｄｕｃｉｎｇＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ牞ｔｈｕｓｏｂｔａｉｎｉｎｇｍｏｒｅ
ｐｒｏｆｉｔ．Ａｔｔｈｅｓａｍｅｔｉｍｅ牞ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｅｎｃｏｕｒａｇｅｓｄｏ
ｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ牞ａｎｄｄｅｃｉｄｅｓｔｏｐｒｏｖｉｄｅａＲ＆Ｄ
ｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｆｏｒｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ．Ｈｅｒｅ牞ｗｅａｓｓｕｍｅ
ｔｈａｔｔｈｅＲ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎａｒｅｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌ．ＴｈｅＲ＆Ｄｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｏｆＦｉｒｍ１ｉｓｘ牞ｗｈｉｃｈｄｅｎｏｔｅｓＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ
ｃｏｎｔｒｉｂｕｔｉｏｎｔｏｔｈｅｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｄｅｃｌｉｎｅ．Ａｆｔｅｒｓｕｃｃｅｓｓｆｕｌ
Ｒ＆Ｄ牞ｔｈｅｍａｒｇｉｎａｌｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｃｏｓｔｏｆＦｉｒｍ１ｄｅｃｌｉｎｅｓｔｏ
ｃ－ｘ牞ｘ∈牗０牞ｃ犦牞ｃ－ｘａｌｓｏｒｅｐｒｅｓｅｎｔｓｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｉｖｅｅｆｆｉ
ｃｉｅｎｃｙｏｆｆｉｒｍ１牞ｓｏｘａｌｓｏｒｅｆｌｅｃｔｓｔｈｅｆｉｒｍｓｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎ
ｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙ．ＷｅｄｅｎｏｔｅｂｙΓ牗ｘ牘ａｃｏｓｔｆｕｎｃｔｉｏｎｆｏｒＲ＆Ｄ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．ＦｒｏｍＰｏｙａｇｏＴｈｅｏｔｏｋｙｅｔａｌ．犤６犦ａｎｄＴｏｍａ
ｒｕ犤１２犦牞ｗｅａｓｓｕｍｅｔｈａｔΓ牗ｘ牘＝ｋｘ２／２牞ｋ＞０牞ｗｈｅｒｅｐａｒａｍｅ

ｔｅｒｋｉｓｔｈｅｃｏｓｔｐａｒａｍｅｔｅｒｏｆｆｉｒｍｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ．
Ｔｈｅｓｍａｌｌｅｒｔｈｅｋ牞ｔｈｅｓｔｒｏｎｇｅｒｔｈｅｆｉｒｍｓｉｎｎｏｖａｔｉｏｎａｂｉｌｉｔｙ．
　ＩｎｏｒｄｅｒｔｏｅｎｓｕｒｅｔｈａｔｔｈｅＲ＆Ｄｏｕｔｐｕｔｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ
ｉｓｐｏｓｉｔｉｖｅａｎｄｒｅｓｅａｒｃｈａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｈａｖｅｐｒａｃｔｉｃａｌ
ｓｉｇｎｉｆｉｃａｎｃｅ牞ｗｅａｓｓｕｍｅｔｈａｔ０＜ｃ＜２ａ／３．Ｏｎｔｈｅｏｔｈｅｒ
ｈａｎｄ牞ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｍａｘｉｍｉｚｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅａｎｄｐｒｏｆｉｔｓ牞ｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｅｎｃｏｕｒａｇｅｓｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｔｏｃａｒｒｙｏｕｔｒｅ
ｓｅａｒｃｈａｎｄｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔ牞ａｎｄｉｍｐｌｅｍｅｎｔｓＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙ
ｐｏｌｉｃｉｅｓｆｏｒｉｔ．Ｔｈｅｒｅａｒｅｔｗｏｆｏｒｍｓｏｆｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｉｅｓ．
ＯｎｅｉｓＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄｔｈｅｏｔｈｅｒｉｓｐｒｏｄｕｃｔ
ｓｕｂｓｉｄｉｅｓ．ＴｈｅｆｏｒｍｅｒｉｓｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｔｈｅｆｉｒｍｓＲ＆Ｄｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｉｎｔｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅｆｉｒｍｓｔｏ
ｉｎｃｒｅａｓｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ．Ｔｈｅｌａｔｔｅｒｉｓｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｆｉｒｍ
ｐｒｏｄｕｃｔｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ牞ｂａｓｅｄｏｎｔｈｅｎｅｗｐｒｏｄｕｃｔｓａｌｅｏｆｔｈｅ
ｆｉｒｍｓｏｒｎｅｗｐｒｏｄｕｃｔｓａｌｅｉｎｃｏｍｅ．Ｆｏｒｔｈｅｆｉｒｍ牞ｏｂｔａｉ
ｎｉｎｇｓｕｂｓｉｄｉｅｓｉｓｔｏａｃｈｉｅｖｅｐｒｏｆｉｔｍａｘｉｍｉｚａｔｉｏｎ牞ｗｈｉｃｈｉｓ
ｔｈｅｍａｒｋｅｔｂｅｈａｖｉｏｒｃｒｉｔｅｒｉｏｎｏｆｔｈｅｆｉｒｍ．Ｆｏｒｔｈｅｇｏｖｅｒｎ
ｍｅｎｔ牞ｐｒｏｖｉｄｉｎｇｓｕｂｓｉｄｉｅｓｉｓｔｏｍａｘｉｍｉｚｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅ．
　Ｔｈｅｇｏａｌｓｏｆｔｈｅｔｗｏｍａｉｎｂｏｄｉｅｓａｒｅｉｎｃｏｎｓｉｓｔｅｎｔ牞
ｗｈｉｃｈｐｒｏｍｐｔｓｕｓｔｏｓｃｉｅｎｔｉｆｉｃａｌｌｙｃｏｍｐａｒｅａｎｄａｎａｌｙｚｅ
ｔｗｏＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｉｅｓ牞ａｎｄｔｈｉｓｐｒｏｖｉｄｅｓｄｅｃｉｓｉｏｎｒｅｆ
ｅｒｅｎｃｅｆｏｒｔｈｅｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｂｅｈａｖｉｏｒｏｆｔｈｅｆｉｒｍｓａｎｄｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ．Ｓｉｎｃｅｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｉｏｎｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙｂｅｔｗｅｅｎ
ｆｉｒｍｓｉｓｄｉｆｆｅｒｅｎｔ牞ｔｈｅｏｕｔｐｕｔｉｎｔｈｅｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎ
ｆｉｒｍｓｉｓａｃｏｍｍｏｎｍａｉｎｍｅａｎｓｏｆｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ．Ｈｅｎｃｅ牞ｉｔ
ｉｓｃｒｕｃｉａｌｔｏｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｅｔｈｅｄｅｃｉｓｉｏｎｓｕｎｄｅｒｔｈｅＣｏｕｒｎｏｔ
ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ．Ｈｅｒｅｗｅｅｓｔａｂｌｉｓｈａｍｉｘｅｄｄｕｏｐｏｌｙｔｈｒｅｅ
ｓｔａｇｅｇａｍｅｏｐｔｉｍｉｚａｔｉｏｎｍｏｄｅｌ．Ｉｎｔｈｅｆｉｒｓｔｓｔａｇｅ牞ｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｃｈｏｏｓｅｓｔｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｔｏｍａｘｉ
ｍｉｚｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅ．Ｉｎｔｈｅｓｅｃｏｎｄｓｔａｇｅ牞ｆｉｒｍｓｃｈｏｏｓｅ
Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｌｏｗｅｒｔｈｅｉｒｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｓ．Ｉｎｔｈｅ
ｔｈｉｒｄｓｔａｇｅ牞ｆｉｒｍｓｅｎｇａｇｅｉｎＣｏｕｒｎｏｔｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｉｎｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｍａｒｋｅｔｔｏｍａｘｉｍｉｚｅｉｔｓｐｅｒｐｅｒｉｏｄｇｒｏｓｓｐｒｏｆｉｔｓ．
Ｈｅｒｅ牞ｗｅｕｓｅｔｈｅｂａｃｋｗａｒｄｉｎｄｕｃｔｉｏｎｏｆｔｈｅｇａｍｅｔｏｓｏｌｖｅ
ｔｈｅｃｏｒｒｅｓｐｏｎｄｉｎｇＣｏｕｒｎｏｔＮａｓｈｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｓｏｌｕｔｉｏｎ．

２　ＭｏｄｅｌＡｎａｌｙｓｉｓ

　ＵｎｄｅｒｔｈｅｃｏｎｄｉｔｉｏｎｏｆｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｒｏｖｉｄｉｎｇＲ＆Ｄ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｔｈｅｄｏｍｅｓ
ｔｉｃｆｉｒｍ牞ｗｅｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｅｔｈｅｍａｒｋｅｔｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｒｅｓｕｌｔｓ牞
Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｆｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ牞ｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅａｎｄ
ｔｈｅｖａｌｕｅｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓ牞ｗｈｅｎｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃ
ｆｉｒｍｉｓｆａｃｅｄｗｉｔｈｔｈｅｃｏｓｔａｄｖａｎｔａｇｅｏｆｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ．
ＴｈｅｃａｓｅｔｈａｔｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｒｏｖｉｄｅｓＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｉｓｄｅｎｏｔｅｄｂｙｓｕｐｅｒｓｃｒｉｐｔ
Ａ．Ｔｈｅｃａｓｅｔｈａｔｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｐｒｏｖｉｄｅｓｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉ
ｄｉｅｓｆｏｒｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｉｓｄｅｎｏｔｅｄｂｙｓｕｐｅｒｓｃｒｉｐｔＢ．

２．１　Ｃａｓｅ１牶Ｒ＆ＤｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎａｎａｌｙｓｉｓｗｉｔｈＲ＆Ｄｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓ

　Ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｍａｘｉｍｉｚｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅａｎｄｐｒｏｆｉｔｓ牞ｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｅｎｃｏｕｒａｇｅｓｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ ｔｏｃａｒｒｙｏｕｔ
Ｒ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ牞ａｎｄｐｒｏｖｉｄｅｓＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂ
ｓｉｄｉｅｓｆｏｒｉｔ．ＩｎｅａｃｈｕｎｉｔｏｆＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ牞ｔｈｅｇｏｖｅｒｎ

４１５ ＺｈａｎｇＷｅｉ牞ＺｈｏｎｇＷｅｉｊｕｎ牞ａｎｄＭｅｉＳｈｕｅ　



ｍｅｎｔｇｉｖｅｓＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｓ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ牞ｔｈｅ
ｓｕｂｓｉｄｉｅｓｏｆＦｉｒｍ１ｉｓＳ牗ｘ牘＝ｓｘ犤６犦牞ａｎｄｔｈｅｐｒｏｆｉｔｆｕｎｃｔｉｏｎ
ｏｆＦｉｒｍ１ｃａｎｂｅｅｘｐｒｅｓｓｅｄａｓ

π１牗ｑ１牞ｑ２牞ｘ牘＝牗ａ－ｑ１－ｑ２牘ｑ１－牗ｃ－ｘ牘ｑ１－
１
２ｋｘ

２＋ｓｘ

牗１牘

　ＴｈｅｐｒｏｆｉｔｏｆＦｉｒｍ２ｉｓｇｉｖｅｎｂｙ

π２牗ｑ１牞ｑ２牘＝ｐｑ２ 牗２牘

　ＤｏｍｅｓｔｉｃｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅＳＷ ｉｎｃｌｕｄｅｓｃｏｎｓｕｍｅｒｓｕｒ
ｐｌｕｓ牞ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃＦｉｒｍ１ｓｐｒｏｆｉｔａｎｄｎｅｔＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓ牞
ｗｈｉｃｈｉｓｇｉｖｅｎｂｙ犤１２犦

ＳＷ牗ｑ１牞ｑ２牞ｘ牞ｓ牘＝∫
Ｑ

０
ｐ牗ｚ牘ｄｚ－ｐ牗Ｑ牘ｑ２－ｐｑ１＋

π１牗ｑ１牞ｑ２牞ｘ牘－ｓｘ 牗３牘

　ＳｉｎｃｅＦｉｒｍ１ａｎｄＦｉｒｍ２ａｒｅｐｒｉｖａｔｅｆｉｒｍｓ牞ｔｈｅｙａｒｅｔｏ
ｍａｘｉｍｉｚｅｔｈｅｐｒｏｆｉｔａｓｔｈｅｉｒｇｏａｌ．Ｉｎｔｈｅｔｈｉｒｄｓｔａｇｅ牞ｆｉｒｍｓ
ｅｎｇａｇｅｉｎＣｏｕｒｎｏｔｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｉｎｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｍａｒｋｅｔｔｏ
ｍａｘｉｍｉｚｅｔｈｅｐｅｒｐｅｒｉｏｄｇｒｏｓｓｐｒｏｆｉｔｓ．Ｓｏｌｖｉｎｇｔｈｅｆｉｒｓｔ
ｏｒｄｅｒｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ牗ＦＯＣｈｅｎｃｅｆｏｒｔｈ牘ｏｆｔｈｅｒｅｌｅｖａｎｔｍａｘｉ

ｍｉｚａｔｉｏｎｐｒｏｂｌｅｍｓ
π１
ｑ１
＝０牞
π２
ｑ２
＝０ｙｉｅｌｄｓｔｈｅｆｏｌｌｏｗｉｎｇ

ＣｏｕｒｎｏｔＮａｓｈｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｑｕａｎｔｉｔｉｅｓａｎｄｐｒｉｃｅ牶

ｐＡ＝ａ＋ｃ－ｘ３ 牞ｑＡ１＝
ａ－２ｃ＋２ｘ
３ 牞ｑＡ２＝

ａ＋ｃ－ｘ
３ 牗４牘

　Ｉｎｔｈｅｓｅｃｏｎｄｓｔａｇｅ牞ｆｉｒｍｓｃｈｏｏｓｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏ
ｌｏｗｅｒｔｈｅｉｒｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔ．ＦｉｒｍｓｓｅｌｅｃｔｔｈｅｌｅｖｅｌｏｆＲ＆Ｄ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｍａｘｉｍｉｚｅｔｈｅｉｒｐｒｏｆｉｔｓ．ＳｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑ．牗４牘
ｉｎｔｏＥｑ．牗３牘牞ａｎｄｃａｌｃｕｌａｔｉｎｇｐａｒｔｉａｌｄｅｒｉｖａｔｉｖｅｏｆＥｑ．牗３牘
ｗｉｔｈｒｅｓｐｅｃｔｔｏｘ牞ｗｅｏｂｔａｉｎ

π１
ｘ
＝２３牗ａ－ｃ＋ｘ－ｑ

Ａ
２牘－ｋｘ＋ｓ＝０

　Ｓｏｌｖｉｎｇｔｈｅａｂｏｖｅｅｑｕａｔｉｏｎ牞ｗｅｈａｖｅ

ｘＡ＝
ｃ　　　　　　　　ｋ＜４ａ＋９ｓ９ｃ
４ａ－８ｃ＋９ｓ
９ｋ－８

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗５牘

　Ｉｎｔｈｅｆｉｒｓｔｓｔａｇｅ牞ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｃｈｏｏｓｅｓｔｈｅｏｐｔｉｍａｌ
Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｔｏｍａｘｉｍｕｍ ｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅ．Ｓｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇ
Ｅｑ．牗５牘ｉｎｔｏＥｑ．牗３牘牞ｃａｌｃｕｌａｔｉｎｇｔｈｅｐａｒｔｉａｌｄｅｒｉｖａｔｉｖｅｏｆ
Ｅｑ．牗３牘ｗｉｔｈｒｅｓｐｅｃｔｔｏｓ牞ａｎｄｍａｋｉｎｇｉｔｅｑｕａｌｔｏｚｅｒｏ牞
ｗｅｄｅｒｉｖｅｔｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙ牶

ｓ ＝４ａ－６ａｋ＋３ｋｃ２７牗１－ｋ牘 牗６牘

　ＳｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑ．牗６牘ｉｎｔｏ牗５牘牞ｗｅｈａｖｅ

ｘ^Ａ＝ｘＡ牗ｓ牘＝
ｃ　　　　　ｋ＜２ａ３ｃ
２ａ－３ｃ
３牗ｋ－１牘

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗７牘

　ＳｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑ．牗７牘ｉｎｔｏＥｑ．牗４牘牞ｗｅｏｂｔａｉｎｔｈｅｅｑｕｉ

ｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔａｓｆｏｌｌｏｗｓ牶

ｑ^Ａ１＝ｑ
Ａ
１牗^ｘ

Ａ牘＝

ａ
３　　　　　　ｋ＜

２ａ
３ｃ

ａ＋３ａｋ－６ｋｃ
９牗ｋ－１牘

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗８牘

　ｑ^Ａ２＝ｑ
Ａ
２牗^ｘ

Ａ牘＝

ａ
３　　　　　　　ｋ＜

２ａ
３ｃ

３ｋ牗ａ＋ｃ牘－５ａ
９牗ｋ－１牘

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗９牘

　Ｆｉｎａｌｌｙ牞ｓｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑｓ．牗６牘ｔｏ牗９牘ｉｎｔｏＥｑ．牗３牘牞ｗｅ
ｏｂｔａｉｎｔｈｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅ

ＳＷＡ＝

ａ２

３－
１
２ｋｃ

２　　　　　　　　　ｋ＜２ａ３ｃ
２ａ２牗３ｋ－１牘－１２ａｋｃ＋９ｋｃ２

１８牗ｋ－１牘２
{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ

２．２　Ｃａｓｅ２牶Ｒ＆Ｄｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎａｎａｌｙｓｉｓｗｉｔｈｐｒｏｄｕｃｔ
ｓｕｂｓｉｄｉｅｓ

　ＴｏｅｎｃｏｕｒａｇｅｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｔｏｃａｒｒｙｏｕｔＲ＆Ｄａｎｄ
ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ牞ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｃａｎａｄｏｐｔａｎｏｔｈｅｒｓｕｂｓｉｄｙ
ｐｏｌｉｃｙ牞ｉ．ｅ．牞ｐｒｏｖｉｄｉｎｇｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｔｈｅｄｏｍｅｓ
ｔｉｃｆｉｒｍ．Ｉｎｅａｃｈｕｎｉｔｏｆｏｕｔｐｕｔ牞ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｇｉｖｅｓｔｈｅ
Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓｅ牞ａｎｄｔｈｅｓｕｂｓｉｄｙｏｆＦｉｒｍ１ｉｓＳ牗ｅ牘＝
ｅｑ１

犤１７犦．ＴｈｅｎｔｈｅｐｒｏｆｉｔｆｕｎｃｔｉｏｎｏｆＦｉｒｍ１ｉｓｇｉｖｅｎｂｙ

π１牗ｑ１牞ｑ２牞ｅ牘＝牗ａ－ｑ１－ｑ２＋ｅ牘ｑ１－牗ｃ－ｘ牘ｑ１－
１
２ｋｘ

２

牗１０牘

　ＴｈｅｐｒｏｆｉｔｏｆＦｉｒｍ２ｃａｎｂｅｅｘｐｒｅｓｓｅｄａｓ

π２牗ｑ１牞ｑ２牘＝ｐｑ２
　ＤｏｍｅｓｔｉｃｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅＳＷ ｉｓｔｈｅｓｕｍｍａｔｉｏｎｏｆｔｈｅ
ｃｏｎｓｕｍｅｒｓｕｒｐｌｕｓ牞ｔｈｅｐｒｏｆｉｔｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃＦｉｒｍ１ａｎｄｎｅｔ
Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｒｅｇｉｖｅｎｂｙ犤１２犦

ＳＷ牗ｑ１牞ｑ２牞ｘ牞ｅ牘＝∫
Ｑ

０
ｐ牗ｚ牘ｄｚ－ｐ牗Ｑ牘ｑ２－ｐｑ１＋

π１牗ｑ１牞ｑ２牞ｅ牘－ｅｑ１ 牗１１牘

　ＤｕｅｔｏｔｈｅｆａｃｔｔｈａｔＦｉｒｍ１ａｎｄＦｉｒｍ２ａｒｅｂｏｔｈｐｒｉｖａｔｅ
ｆｉｒｍｓ牞ｔｈｅｙａｒｅｔｏｍａｘｉｍｉｚｅｐｒｏｆｉｔａｓｔｈｅｉｒｇｏａｌ．Ｔｈｅｔｈｉｒｄ
ｓｔａｇｅｉｓｔｈｅＣｏｕｒｎｏｔｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｂｅｔｗｅｅｎｆｉｒｍｓｉｎｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｍａｒｋｅｔ．ＣａｌｃｕｌａｔｉｎｇｔｈｅｐａｒｔｉａｌｄｅｒｉｖａｔｉｖｅｏｆＥｑ．

牗１牘ａｎｄＥｑ．牗２牘牞ａｎｄｍａｋｉｎｇｉｔｅｑｕａｌｔｏｚｅｒｏ牞
π１
ｑ１
＝０牞

π２
ｑ２
＝０牞ｗｅｏｂｔａｉｎｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔｓａｎｄｐｒｉｃｅｏｆ

Ｆｉｒｍ１ａｎｄＦｉｒｍ２．

ｐＢ＝ａ＋ｃ－ｘ－ｅ３ 牞　ｑＢ１＝
ａ－２ｃ＋２ｘ＋２ｅ

３

ｑＢ２＝
ａ＋ｃ－ｘ－ｅ

３ 牗１２牘

　Ｉｎｔｈｅｓｅｃｏｎｄｓｔａｇｅ牞ｆｉｒｍｓｃｈｏｏｓｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏ
ｌｏｗｅｒｔｈｅｉｒｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｓ．ＦｉｒｍｓｓｅｌｅｃｔｔｈｅｌｅｖｅｌｏｆＲ＆Ｄ

５１５　Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ



ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｔｏｍａｘｉｍｉｚｅｔｈｅｉｒｐｒｏｆｉｔｓ．ＳｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑ．
牗１２牘ｉｎｔｏＥｑ．牗１０牘牞ａｎｄｓｏｌｖｉｎｇｔｈｅｆｉｒｓｔｏｒｄｅｒｃｏｎｄｉｔｉｏｎｓ
ｏｆｔｈｅｒｅｌｅｖａｎｔｍａｘｉｍｉｚａｔｉｏｎｐｒｏｂｌｅｍｓ牞ａｎｄｍａｋｉｎｇｉｔ
ｅｑｕａｌｔｏｚｅｒｏ牞ｗｅｏｂｔａｉｎｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

ｘＢ＝
ｃ　　　　　　　ｋ＜４牗ａ＋２ｅ牘９ｃ
４牗ａ－２ｃ＋２ｅ牘
９ｋ－８

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗１３牘

　Ｉｎｔｈｅｆｉｒｓｔｓｔａｇｅ牞ｉｎｏｒｄｅｒｔｏｅｎｃｏｕｒａｇｅｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃ
ｆｉｒｍｔｏｃａｒｒｙｏｕｔＲ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ牞ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ
ｐｒｏｖｉｄｅｓｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓ牞ａｎｄｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｃｈｏｏｓｅｓｔｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｔｏｍａｘｉ
ｍｉｚｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅ．ＳｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑ．牗１３牘ｉｎｔｏＥｑ．牗１１牘牞
ａｎｄｃａｌｃｕｌａｔｉｎｇｔｈｅｐａｒｔｉａｌｄｅｒｉｖａｔｉｖｅｏｆＥｑ．牗３牘ｗｉｔｈｒｅ
ｓｐｅｃｔｔｏｅ牞ａｎｄｍａｋｉｎｇｉｔｅｑｕａｌｔｏｚｅｒｏ牞ｗｅｏｂｔａｉｎｔｈｅｏｐ
ｔｉｍａｌＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｉｎｔｈｉｓｃａｓｅ牶

ｅ ＝
ａ　　　　　　　　　　　 　ｋ＜４牗ａ＋２ｅ牘９ｃ
２７ｋ牗ａ－ｃ牘＋１６ｃ－２０ａ

２７ｋ－３２
{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ

牗１４牘

　ＳｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑ．牗１４牘ｉｎｔｏ牗１３牘牞ｗｅｈａｖｅ

ｘ^Ｂ＝ｘＢ牗ｅ牘＝
ｃ　　　　　　ｋ＜４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ
１２牗３ａ－４ｃ牘
２７ｋ－３２

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗１５牘

　Ａｌｓｏ牞ｓｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇ牗１５牘ｉｎｔｏ牗１２牘牞ｗｅｏｂｔａｉｎｔｈｅｅｑｕｉ
ｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔ

　ｑ^Ｂ１＝ｑ
Ｂ
１牗^ｘ

Ｂ牘＝
ａ　　　　　　ｋ＜４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ
９ｋ牗３ａ－４ｃ牘
２７ｋ－３２

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗１６牘

　ｑ^Ｂ２＝ｑ
Ｂ
２牗^ｘ

Ｂ牘＝
０　　　　　　ｋ＜４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ
２牗９ｋｃ－８ａ牘
２７ｋ－３２

{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ
牗１７牘

　ＳｕｂｓｔｉｔｕｔｉｎｇＥｑｓ．牗１４牘ｔｏ牗１７牘ｉｎｔｏ牗１１牘牞ｗｅｏｂｔａｉｎ
ｔｈｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅａｓ

ＳＷＢ＝

ａ２－ｋｃ２

２ 　　　　　　　　　　ｋ＜４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ
ａ２牗２７ｋ－８牘＋１８ｋｃ牗２ｃ－３ａ牘

２牗２７ｋ－３２牘
{ ｏｔｈｅｒｗｉｓｅ

　Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ牞ｗｅｃａｎｏｂｔａｉｎｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔ牞Ｒ＆Ｄ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ牞ｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅａｎｄｔｈｅｖａｌｕｅ
ｏｆｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓ．Ｉｎｔｈｅｃａｓｅｏｆｔｈｅｔｗｏｃａｓｅｓ牞
Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｄｏ
ｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓａｒｅｐｒｏｖｉｄｅｄｂｙｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ牗ｓｅｅＴａｂ．１牘．

　 Ｐｒｏｐｏｓｉｔｉｏｎ１　 Ｆｏｒａｎｙ０＜ｃ＜ ２３ａａｎｄｋ＞

４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ 牞ｔｈｅｒｅｉｓ^ｑＡ１＜ｑ^

Ｂ
１．Ｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔｕｎ

ｄｅｒｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｌｅｓｓｔｈａｎｔｈｅ
ｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔｕｎｄｅｒｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．

　Ｐｒｏｏｆ　Ｆｒｏｍｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ 牞ｗｅｈａｖｅｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ

＞２ａ３ｃ牞ｓｏ

　ｑ^Ａ１－ｑ^
Ｂ
１＝
ａ＋３ａｋ－６ｋｃ
９牗ｋ－１牘 －９ｋ牗３ａ－４ｃ牘２７ｋ－３２ ＝

－２犤８１牗ａ－ｃ牘ｋ
２－３牗２９ａ－２２ｃ牘ｋ＋１６ａ犦

９牗ｋ－１牘牗２７ｋ－３２牘

　Ｗｅａｓｓｕｍｅｔｈａｔｆ牗ｋ牘＝８１牗ａ－ｃ牘ｋ２－３牗２９ａ－２２ｃ牘ｋ＋
１６ａ牞ｔｈｅｒｅｆｏｒｅｆ′牗ｋ牘＝１６２牗ａ－ｃ牘ｋ－３牗２９ａ－２２ｃ牘．ｋ＞
４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ ＞２ａ３ｃ＞

３牗２９ａ－２２ｃ牘
１６２牗ａ－ｃ牘 ａｌｗａｙｓｈｏｌｄｓｉｆｋ＞

４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ 牞ｗｈｉｃｈｃａｎｂｅｃｏｎｃｌｕｄｅｄｔｈａｔｉｆｋ＞２ａ３ｃ牞ｔｈｅｎ

ｋ＞３牗２９ａ－２２ｃ牘１６２牗ａ－ｃ牘牞ｔｈｕｓｆ′牗ｋ牘＞０．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ牞ｉｆｋ＞
２ａ
３ｃ牞

ｆ牗ｋ牘ｉｓｍｏｎｏｔｏｎｉｃａｌｌｙｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｗｉｔｈｋ．Ａｄｄｉｔｉｏｎａｌｌｙ牞

ｗｈｅｎ ｆ ２ａ
３( )ｃ ＝ ２ａ牗２ａ－３ｃ牘牗９ａ－１０ｃ牘

ｃ２
＞ ０牞 ｋ ＞

４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ ＞２ａ３ｃ牞ｗｅｏｂｔａｉｎｆ

４牗９ａ－４ｃ牘
２７ )ｃ ＞ｆ２ａ３( )ｃ ＞０．

Ｔｈｕｓ牞ｗｅｈａｖｅｆ牗ｋ牘＞０ｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ ．Ｆｏｌｌｏｗｉｎｇｔｈｅ

ｒｅｓｕｌｔ牞ｗｅｈａｖｅｔｈａｔｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ 牞ｔｈｅｎｋ－１＞０ａｎｄ

２７ｋ－３２＞０．Ｈｅｎｃｅ牞ｑ^Ａ１ －ｑ^
Ｂ
１＜０牞^ｑ

Ａ
１ ＜ｑ^

Ｂ
１．Ｔｈｅｐｒｏｏｆｉｓ

ｃｏｍｐｌｅｔｅｄ．
　Ｐｒｏｐｏｓｉｔｉｏｎ１ｓｈｏｗｓｔｈａｔ牞ｉｎｔｈｅｃａｓｅｏｆｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃ
ｆｉｒｍｉｍｐｌｅｍｅｎｔｉｎｇＲ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｗｉｔｈｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ
ｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ牞ｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔｕｎｄｅｒｔｈｅＲ＆Ｄｉｎ
ｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｌｅｓｓｔｈａｎｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔ
ｕｎｄｅｒｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．Ｔｈａｔｉｓｔｏｓａｙ牞ｆｒｏｍｔｈｅ
ｐｏｉｎｔｏｆｖｉｅｗｏｆｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｏｒｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｍａｘｉｍｉ

Ｔａｂ．１　Ｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｖａｌｕｅｓｏｒｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｖａｌｕｅｉｎｔｈｅｃａｓｅｏｆｔｗｏｃａｓｅｓ
Ｖａｒｉａｂｌｅｓ Ｃａｓｅ１ Ｃａｓｅ２

Ｏｕｔｐｕｔｏｆｆｉｒｍ１ ａ＋３ａｋ－６ｋｃ
９牗ｋ－１牘

９ｋ牗３ａ－４ｃ牘
２７ｋ－３２

Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｏｆｆｉｒｍ１ ２ａ－３ｃ
３牗ｋ－１牘

１２牗３ａ－４ｃ牘
２７ｋ－３２

Ｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅ ２ａ２牗３ｋ－１牘－１２ａｋｃ＋９ｋｃ２
１８牗ｋ－１牘

ａ２牗２７ｋ－８牘＋１８ｋｃ牗２ｃ－３ａ牘
２牗２７ｋ－３２牘

Ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓ
牗６ａｋ－４ａ－３ｋｃ牘牗２ａ－３ｃ牘

８１牗ｋ－１牘２
９ｋ牗３ａ－４ｃ牘犤２７ｋ牗ａ－ｃ牘＋１６ｃ－２０ａ犦

牗２７ｋ－３２牘２

６１５ ＺｈａｎｇＷｅｉ牞ＺｈｏｎｇＷｅｉｊｕｎ牞ａｎｄＭｅｉＳｈｕｅ　



ｚａｔｉｏｎ牞ｉｎｔｈｅｐｒｏｃｅｓｓｏｆｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｃａｒｒｙｉｎｇｏｕｔ
Ｒ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｔｏｒｅｄｕｃｅｔｈｅｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔ牞ｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓａｎｏｐｔｉｍａｌｓｔｒａｔｅｇｙ．

　 Ｐｒｏｐｏｓｉｔｉｏｎ２　 Ｆｏｒａｎｙ０＜ｃ＜ ２３ａａｎｄｋ＞

４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ 牞ｘ^Ａ ＜^ｘＢ．ＴｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｕｎｄｅｒ

ｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｈｉｇｈｅｒｔｈａｎｔｈａｔｕｎｄｅｒｔｈｅ
Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．

　Ｐｒｏｏｆ　Ｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ 牞ｗｅｈａｖｅｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ ＞

２ａ
３ｃ牞 ａｎｄ ｘ^Ａ － ｘ^Ｂ ＝ ２ａ－３ｃ

３牗ｋ－１牘 －
１２牗３ａ－４ｃ牘
２７ｋ－３２ ＝

４牗１１ａ－１２ｃ牘－９ｋ牗６ａ－７ｃ牘
３牗ｋ－１牘牗２７ｋ－３２牘 ．Ｗｅｋｎｏｗ ｔｈａｔ９ａ－４ｃ３ｃ ＞

１１ａ－１２ｃ
６ａ－７ｃ ｆｏｒ０＜ｃ＜ ２３ａ牞ｓｏｋ＞

４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ ＞

４牗１１ａ－１２ｃ牘
９牗６ａ－７ｃ牘牞４牗１１ａ－１２ｃ牘－９ｋ牗６ａ－７ｃ牘＜０．Ａｌｓｏ牞

ｋ－１＞０ａｎｄ２７ｋ－３２＞０ｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ ．Ｈｅｎｃｅ牞ｘ^Ａ

－^ｘＢ＜０牞ｘ^Ａ ＜^ｘＢ．Ｔｈｅｐｒｏｏｆｉｓｃｏｍｐｌｅｔｅｄ．

　 Ｐｒｏｐｏｓｉｔｉｏｎ３　 Ｆｏｒａｎｙ０＜ｃ＜ ２３ａａｎｄｋ＞

４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ 牞ｗｅｆｉｎｄｔｈａｔＳＷＡ＜ＳＷＢ．Ｗｈｅｎｔｈｅｄｏｍｅｓ

ｔｉｃｆｉｒｍｉｍｐｌｅｍｅｎｔｓＲ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｎｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ
ｗｉｔｈｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ牞ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｈｉｇｈｅｒｔｈａｎｔｈａｔｕｎｄｅｒｔｈｅＲ＆Ｄ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．

　Ｐｒｏｏｆ　Ｆｒｏｍｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ 牞ｗｅｈａｖｅｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ

＞２ａ３ｃ牞ａｎｄ

　ＳＷＡ－ＳＷＢ＝２ａ
２牗３ｋ－１牘－１２ａｋｃ＋９ｋｃ２

１８牗ｋ－１牘 －

　　　ａ
２牗２７ｋ－８牘＋１８ｋｃ牗２ｃ－３ａ牘

２牗２７ｋ－３２牘 ＝

　　　－８１牗ａ－ｃ牘
２ｋ２－３牗２３ａ２－３４ａｃ＋１２ｃ２牘ｋ＋８ａ２

１８牗ｋ－１牘牗２７ｋ－３２牘

　Ｗｅａｓｓｕｍｅｔｈａｔｇ牗ｋ牘＝８１牗ａ－ｃ牘２ｋ２－３牗２３ａ２－３４ａｃ
＋１２ｃ２牘ｋ＋８ａ２牞ｔｈｅｎｇ′牗ｋ牘＝１６２牗ａ－ｃ牘２ｋ－３牗２３ａ２－

３４ａｃ ＋ １２ｃ２ 牘． ｋ ＞ ４牗９ａ－４ｃ牘
２７ｃ ＞ ２ａ

３ｃ ＞

３牗２３ａ２－３４ａｃ＋１２ｃ２牘
１６２牗ａ－ｃ牘２

ａｌｗａｙｓｈｏｌｄｓｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ 牞

ｔｈｕｓｇ′牗ｋ牘＞０．

　Ｈｅｎｃｅ牞ｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ ＞２ａ３ｃ牞ｇ牗ｋ牘ｉｓｍｏｎｏｔｏｎｉｃａｌｌｙ

ｉｎｃｒｅａｓｉｎｇｗｉｔｈｋ牞

　ｇ２ａ３( )ｃ＝２ａ牗２ａ－３ｃ牘牗９ａ
２＋４ｃ２－１６ａｃ牘
ｃ２

＝

　　２ａ牗２ａ－３ｃ牘犤牗 槡４－７牘ａ－２ｃ犦犤牗 槡４＋７牘ａ－２ｃ犦
ｃ２

＞０

ｔｈｅｎｇ４牗９ａ－４ｃ牘２７( )ｃ ＞ｇ２ａ３( )ｃ＞０．Ｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ 牞ｔｈｅｎ

ｇ牗ｋ牘＞０．Ａｌｓｏ牞ｉｆｋ＞４牗９ａ－４ｃ牘２７ｃ 牞ｔｈｅｎｋ－１＞０牞２７ｋ－

３２＞０．Ｈｅｎｃｅ牞ＳＷＡ－ＳＷＢ＜０牞ＳＷＡ＜ＳＷＢ．Ｔｈｅｐｒｏｏｆ
ｉｓｃｏｍｐｌｅｔｅｄ．
　Ｐｒｏｐｏｓｉｔｉｏｎ２ａｎｄＰｒｏｐｏｓｉｔｉｏｎ３ｓｈｏｗｔｈａｔ牞ｗｈｉｌｅｔｈｅ
ｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ ｗｉｔｈｔｈｅｌｅａｄｉｎｇｅｄｇｅｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｐｒｏｄｕｃｅｓ
ｈｏｍｏｇｅｎｅｏｕｓｇｏｏｄｓａｎｄｅｎｔｅｒｓｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｍａｒｋｅｔ牞ａｎｄ
ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｉｍｐｌｅｍｅｎｔｓＲ＆Ｄａｎｄｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｔｏｒｅ
ｄｕｃｅｔｈｅｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔ牞ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｕｎ
ｄｅｒｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｈｉｇｈｅｒｔｈａｎｔｈａｔｕｎｄｅｒ
ｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．Ｍｏｒｅｏｖｅｒ牞ｔｈｅｏｐｔｉ
ｍａｌｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌ
ｉｃｙｉｓｂｏｔｈｌｅｓｓｔｈａｎｔｈｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔ
ｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．ＡｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏＰｒｏｐｏｓｉｔｉｏｎ１牞ｗｅｒｅａｃｈｔｈｅ
ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎｔｈａｔｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｂｅｔｔｅｒｔｈａｎ
ｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．

３　ＮｕｍｅｒｉｃａｌＡｎａｌｙｓｉｓ

　Ｓｕｐｐｏｓｅｔｈａｔｔｈｅｒｅａｒｅｔｗｏｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅｆｉｒｍｓｔｈａｔｐｒｏ
ｄｕｃｅｈｏｍｏｇｅｎｅｏｕｓｐｒｏｄｕｃｔｓｉｎａｎｉｎｄｕｓｔｒｙ牞ｗｈｅｒｅＦｉｒｍ１
ｉｓａｐｒｉｖａｔｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ牞ａｎｄＦｉｒｍ２ｉｓａｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ．
Ｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ ｉｓｏｗｎｅｄｂｙｔｈｅｐｒｉｖａｔｅｓｅｃｔｏｒｗｈｉｃｈ
ａｉｍｓａｔｍａｘｉｍｉｚｉｎｇｔｈｅｆｉｒｍｓｐｒｏｆｉｔｓ．Ｏｎｔｈｅｏｔｈｅｒｈａｎｄ牞
ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｍａｘｉｍｉｚｅｓｉｔｓｏｗｎｐｒｏｆｉｔｗｈｅｎｔｈｅｐｒｉ
ｖａｔｅｓｅｃｔｏｒｏｗｎｓｉｔ．Ｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｉｓｌｅｓｓｅｆｆｉｃｉｅｎｔ
ｔｈａｎｔｈｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍ．Ｗｅａｓｓｕｍｅｔｈａｔａ＝１２０牞ｃ＝５０
ａｎｄａｎａｌｙｚｅｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔ牞ｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ
ｏｆｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍ牞ａｎｄｔｈｅｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｏｆｔｈｅｄｏｍｅｓ
ｔｉｃｆｉｒｍｕｎｄｅｒｔｗｏｃａｓｅｓ牞Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄ
ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｆｏｒｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｐｒｏｖｉｄｅｄｂｙｔｈｅ
ｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔ牗ｓｅｅＦｉｇｓ．１ｔｏ３牘．

Ｆｉｇ．１　Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｕｎｄｅｒｔｗｏｃａｓｅｓ

　Ｆｉｇ．１ｓｈｏｗｓｔｈａｔｔｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｕｎｄｅｒｔｈｅ
Ｒ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｌｅｓｓｔｈａｎｔｈａｔｕｎｄｅｒｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．Ｆｉｇ．２ｓｈｏｗｓｔｈａｔｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ
ｏｕｔｐｕｔｕｎｄｅｒｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｌｅｓｓ
ｔｈａｎｔｈａｔｕｎｄｅｒｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．Ａｃｃｏｒｄｉｎｇｔｏ
Ｆｉｇ．３牞ｗｅｆｉｎｄｔｈａｔｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒｔｈｅ
ｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｈｉｇｈｅｒｔｈａｎｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒ
ｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．

７１５　Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｃｏｎｓｉｄｅｒｉｎｇｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ



Ｆｉｇ．２　Ｏｕｔｐｕｔｕｎｄｅｒｔｈｅｔｗｏｃａｓｅｓ

Ｆｉｇ．３　Ｏｐｔｉｍａｌｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒｔｈｅｔｗｏｃａｓｅｓ

４　Ｃｏｎｃｌｕｓｉｏｎ

　Ｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｓｈｏｕｌｄｌｅａｒｎｆｒｏｍｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓｔｏｉｎｎｏ
ｖａｔｅｉｎｔｈｅｆｉｅｒｃｅｍａｒｋｅｔｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎａｆｔｅｒｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓ
ｅｎｔｅｒｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｍａｒｋｅｔ牞ｂｅｃａｕｓｅｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓｇｅｎｅｒａｌ
ｌｙｈａｖｅａｄｖａｎｃｅｄｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙ．Ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｉｓｃｏｎｄｕｃｉｖｅｔｏ
ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓ牞ｗｈｉｃｈｃａｎｉｍｐｒｏｖｅ
ｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｉｖｉｔｙｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓｉｎｄｉｒｅｃｔｌｙａｎｄｐｒｏｍｏｔｅ
ｔｈｅｄｅｖｅｌｏｐｍｅｎｔｏｆｓｏｃｉｅｔｙａｎｄｅｃｏｎｏｍｙ．Ｈｅｎｃｅ牞ｉｔｉｓ
ｑｕｉｔｅｃｒｕｃｉａｌｔｏｒｅｓｅａｒｃｈｔｈｅｉｎｎｏｖａｔｉｏｎａｎｄＲ＆Ｄｉｎｃｏｍ
ｐｅｔｉｔｉｏｎｗｉｔｈｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓ．Ｉｎｔｈｉｓｐａｐｅｒ牞ｗｅｉｎｖｅｓｔｉｇａｔｅ
ｔｈｅｐｒｏｂｌｅｍｔｈａｔｔｈｅｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｉｍｐｌｅｍｅｎｔｓＲ＆Ｄａｎｄ
ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ牞ａｉｍｔｏｒｅｄｕｃｅｔｈｅｍａｒｇｉｎａｌｃｏｓｔｓｏｆｄｏｍｅｓｔｉｃ
ｆｉｒｍｐｒｏｄｕｃｔｓａｎｄｄｅｃｒｅａｓｅｔｈｅｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｇａｐｂｅｔｗｅｅｎ
ｄｏｍｅｓｔｉｃｆｉｒｍｓａｎｄｆｏｒｅｉｇｎｆｉｒｍｓ．Ｔｈｅｓｔｕｄｙｓｈｏｗｓｔｈａｔ
ｔｈｅｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍｏｕｔｐｕｔ牞ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔａｎｄ
ｔｈｅｏｐｔｉｍａｌｓｏｃｉａｌｗｅｌｆａｒｅｕｎｄｅｒｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂ
ｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙａｒｅｓｍａｌｌｅｒｔｈａｎｔｈｏｓｅｕｎｄｅｒｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉ
ｄｙｐｏｌｉｃｙ．Ｔｈｅｒｅｆｏｒｅ牞ｔｈｅｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙｉｓｂｅｔｔｅｒ
ｔｈａｎｔｈｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓｕｂｓｉｄｙｐｏｌｉｃｙ．

Ｒｅｆｅｒｅｎｃｅｓ
犤１犦ＨｉｎｌｏｏｐｅｎＪ．Ｍｏｒｅｏｎｓｕｂｓｉｄｉｚｉｎｇｃｏｏｐｅｒａｔｉｖｅａｎｄｎｏｎｃｏ
ｏｐｅｒａｔｉｖｅＲ＆Ｄｉｎｄｕｏｐｏｌｙｗｉｔｈｓｐｉｌｌｏｖｅｒｓ犤Ｊ犦．Ｊｏｕｒｎａｌｏｆ
Ｅｃｏｎｏｍｉｃｓ牞２０００牞７２牗３牘牶２９５ ３０８．ＤＯＩ牶１０．１００７／
ｂｆ０１２３１２６９．

犤２犦ＨｉｎｌｏｏｐｅｎＪ．ＳｕｂｓｉｄｉｚｉｎｇＲ＆Ｄｃｏｏｐｅｒａｔｉｖｅｓ犤Ｊ犦．ＤｅＥｃｏｎ
ｏｍｉｓｔ牞２００１牞１４９牗３牘牶３１３ ３４５．ＤＯＩ牶１０．１０２３／Ａ牶
１０１１９７９７２５７６４．

犤３犦ＭａｔｓｕｍｕｒａＴ．Ｓｔａｃｋｅｌｂｅｒｇｍｉｘｅｄｄｕｏｐｏｌｙｗｉｔｈａｆｏｒｅｉｇｎ
ｃｏｍｐｅｔｉｔｏｒ犤Ｊ犦．ＢｕｌｌｅｔｉｎｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃＲｅｓｅａｒｃｈ牞２００３牞５５
牗３牘牶２７５ ２８７．ＤＯＩ牶１０．１１１１／１４６７８５８６．００１７５．

犤４犦ＳｃｒｉｍｉｔｏｒｅＭ．Ｑｕａｎｔｉｔｙｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎｖｓ．ｐｒｉｃｅｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ
ｕｎｄｅｒｏｐｔｉｍａｌｓｕｂｓｉｄｙｉｎａｍｉｘｅｄｏｌｉｇｏｐｏｌｙ犤Ｊ犦．Ｅｃｏｎｏｍｉｃ
Ｍｏｄｅｌｌｉｎｇ牞２０１４牞４２牶１６６ １７６．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．ｅｃｏｎ
ｍｏｄ．２０１４．０６．００６．

犤５犦ＣｏｌｏｍｂｏＭＧ牞ＧｒｉｌｌｉＬ牞ＭｕｒｔｉｎｕＳ．Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓａｎｄ
ｔｈｅｐｅｒｆｏｒｍａｎｃｅｏｆｈｉｇｈｔｅｃｈｓｔａｒｔｕｐｓ犤Ｊ犦．ＥｃｏｎｏｍｉｃｓＬｅｔ
ｔｅｒｓ牞２０１１牞１１２牗１牘牶９７ ９９．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．ｅｃｏｎｌｅｔ．
２０１１．０３．００７．

犤６犦ＧｉｌＭｏｌｔＭＪ牞ＰｏｙａｇｏＴｈｅｏｔｏｋｙＪ牞ＺｉｋｏｓＶ．Ｒ＆Ｄｓｕｂｓｉ
ｄｉｅｓ牞ｓｐｉｌｌｏｖｅｒｓ牞ａｎｄｐｒｉｖａｔｉｚａｔｉｏｎｉｎｍｉｘｅｄｍａｒｋｅｔｓ犤Ｊ犦．
ＳｏｕｔｈｅｒｎＥｃｏｎｏｍｉｃＪｏｕｒｎａｌ牞２０１１牞７８牗１牘牶２３３ ２５５．
ＤＯＩ牶１０．４２８４／００３８４０３８７８．１．２３３．

犤７犦ＤａｉＸＹ牞ＣｈｅｎｇＬＷ．Ｔｈｅｅｆｆｅｃｔｏｆｐｕｂｌｉｃｓｕｂｓｉｄｉｅｓｏｎ
ｃｏｒｐｏｒａｔｅＲ＆Ｄｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ牶Ａｎａｐｐｌｉｃａｔｉｏｎｏｆｔｈｅｇｅｎｅｒａｌ
ｉｚｅｄｐｒｏｐｅｎｓｉｔｙｓｃｏｒｅ犤Ｊ犦．ＴｅｃｈｎｏｌｏｇｉｃａｌＦｏｒｅｃａｓｔｉｎｇａｎｄ
ＳｏｃｉａｌＣｈａｎｇｅ牞２０１５牞９０牶４１０ ４１９．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．
ｔｅｃｈｆｏｒｅ．２０１４．０４．０１４．

犤８犦ＨｕｄＭ牞ＨｕｓｓｉｎｇｅｒＫ．ＴｈｅｉｍｐａｃｔｏｆＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓｄｕｒ
ｉｎｇｔｈｅｃｒｉｓｉｓ犤Ｊ犦．ＲｅｓｅａｒｃｈＰｏｌｉｃｙ牞２０１５牞４４牗１０牘牶１８４４
１８５５．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．ｒｅｓｐｏｌ．２０１５．０６．００３．

犤９犦ＢｒｏｎｚｉｎｉＲ牞ＰｉｓｅｌｌｉＰ．ＴｈｅｉｍｐａｃｔｏｆＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｉｅｓｏｎ
ｆｉｒｍｉｎｎｏｖａｔｉｏｎ犤Ｊ犦．ＲｅｓｅａｒｃｈＰｏｌｉｃｙ牞２０１６牞４５牗２牘牶４４２
４５７．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．ｒｅｓｐｏｌ．２０１５．１０．００８．

犤１０犦ＫｏｎｄｏＨ．ＩｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌＲ＆Ｄｓｕｂｓｉｄｙｃｏｍｐｅｔｉｔｉｏｎ牞ｉｎｄｕｓ
ｔｒｉａｌａｇｇｌｏｍｅｒａｔｉｏｎａｎｄｇｒｏｗｔｈ犤Ｊ犦．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＩｎｔｅｒｎａｔｉｏｎ
ａｌＥｃｏｎｏｍｉｃｓ牞２０１３牞８９牗１牘牶２３３ ２５１．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．
ｊｉｎｔｅｃｏ．２０１２．０４．００４．

犤１１犦ＫｅｓａｖａｙｕｔｈＤ牞ＺｉｋｏｓＶ．Ｒ＆Ｄｖｅｒｓｕｓｏｕｔｐｕｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓｉｎ
ｍｉｘｅｄｍａｒｋｅｔｓ犤Ｊ犦．ＥｃｏｎｏｍｉｃｓＬｅｔｔｅｒｓ牞２０１３牞１１８牗２牘牶２９３
２９６．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．ｅｃｏｎｌｅｔ．２０１２．１１．０１７．

犤１２犦ＴｏｍａｒｕＹ．Ｐｒｉｖａｔｉｚａｔｉｏｎ牞ｐｒｏｄｕｃｔｉｖｅｅｆｆｉｃｉｅｎｃｙａｎｄｓｏｃｉａｌ
ｗｅｌｆａｒｅｗｉｔｈａｆｏｒｅｉｇｎｃｏｍｐｅｔｉｔｏｒ犤Ｊ犦．ＲｅｓｅａｒｃｈｉｎＥｃｏ
ｎｏｍｉｃｓ牞２００７牞６１牗４牘牶２２４ ２３２．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．ｒｉｅ．
２００７．０５．００３．

犤１３犦ＭａｔｓｕｍｕｒａＴ牞ＭａｔｓｕｓｈｉｍａＮ牞ＩｓｈｉｂａｓｈｉＩ．Ｐｒｉｖａｔｉｚａｔｉｏｎ
ａｎｄｅｎｔｒｉｅｓｏｆｆｏｒｅｉｇｎｅｎｔｅｒｐｒｉｓｅｓｉｎａｄｉｆｆｅｒｅｎｔｉａｔｅｄｉｎｄｕｓ
ｔｒｙ犤Ｊ犦．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓ牞２００９牞９８牗３牘牶２０３ ２１９．
ＤＯＩ牶１０．１００７／ｓ００７１２００９００９１ｘ．

犤１４犦ＷａｎｇＬＦＳ牞ＣｈｅｎＴＬ．Ｍｉｘｅｄｏｌｉｇｏｐｏｌｙ牞ｏｐｔｉｍａｌｐｒｉｖａ
ｔｉｚａｔｉｏｎ牞ａｎｄｆｏｒｅｉｇｎｐｅｎｅｔｒａｔｉｏｎ犤Ｊ犦．ＥｃｏｎｏｍｉｃＭｏｄｅｌ
ｌｉｎｇ牞２０１１牞２８牗４牘牶１４６５ １４７０．ＤＯＩ牶１０．１０１６／ｊ．ｅｃｏｎ
ｍｏｄ．２０１１．０２．０３３．

犤１５犦ＥｌｂｅｒｆｅｌｄＷ牞ＧｔｚＧ牞ＳｔｈｌｅｒＦ．Ｖｅｒｔｉｃａｌｆｏｒｅｉｇｎｄｉｒｅｃｔ
ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ牞ｗｅｌｆａｒｅ牞ａｎｄｅｍｐｌｏｙｍｅｎｔ犤Ｊ犦．ＴｈｅＢ．Ｅ．
ＪｏｕｒｎａｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃＡｎａｌｙｓｉｓ＆Ｐｏｌｉｃｙ牞２００５牞５牗１牘牶１
３０．ＤＯＩ牶１０．１５１５／１５３８０６５３．１２８０．

犤１６犦ＣｈａｏＣＣ牞ＹｕＥ．Ｐａｒｔｉａｌｐｒｉｖａｔｉｚａｔｉｏｎ牞ｆｏｒｅｉｇｎｃｏｍｐｅｔｉ
ｔｉｏｎ牞ａｎｄｏｐｔｉｍｕｍｔａｒｉｆｆ犤Ｊ犦．ＲｅｖｉｅｗｏｆＩｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌＥｃｏ
ｎｏｍｉｃｓ牞２００６牞１４牗１牘牶８７ ９２．ＤＯＩ牶１０．１１１１／ｊ．１４６７
９３９６．２００６．００５６２．ｘ．

犤１７犦ＳｈｅｎｇＹＣ．Ｉｎｎｏｖａｔｉｏｎｓｕｂｓｉｄｉｅｓｏｒｐｒｏｄｕｃｔｓｕｂｓｉｄｉｅｓ牶
Ｔｈｅｇｏｖｅｒｎｍｅｎｔｓｔｒａｔｅｇｙｃｈｏｉｃｅｏｆｔｅｃｈｎｉｃａｌａｌｌｉａｎｃｅ犤Ｊ犦．
ＣｈｉｎｅｓｅＪｏｕｒｎａｌｏｆＭａｎａｇｅｍｅｎｔＳｃｉｅｎｃｅ牞２００８牞１６牗６牘牶
１８４ １９２．牗ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ牘

犤１８犦ＷａｎｇＸＦ．Ｂｅｈａｖｉｏｒｏｆｃｒｏｓｓｂｏｒｄｅｒｃｏｍｐｅｔｉｔｉｖｅａｃｑｕｉｓｉ
ｔｉｏｎｂａｓｅｄｏｎｍｉｘｅｄｔｒｉｏｐｏｌｙｍｏｄｅｌ犤Ｊ犦．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＳｙｓ
ｔｅｍｓ＆Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ牞２０１３牞２２牗１牘牶２３ ３０．牗ｉｎＣｈｉｎｅｓｅ牘

８１５ ＺｈａｎｇＷｅｉ牞ＺｈｏｎｇＷｅｉｊｕｎ牞ａｎｄＭｅｉＳｈｕｅ　



考虑国外企业竞争的国内企业研发补贴策略

张　伟１，２　 仲伟俊１　 梅姝娥１

（１东南大学经济管理学院，南京 ２１１１８９）
（２安徽财经大学统计与应用数学学院，蚌埠２３３０３０）

摘要：考虑到国外企业的技术领先优势，在政府给予国内企业研发投入补贴和产品补贴２种情形下，分别建
立了混合双寡头三阶段博弈模型，分析了国外企业竞争下的国内企业研发补贴策略．得出了在研发投入补
贴与产品补贴情形时国内企业的均衡产出、研发投入、最优社会福利以及政府的补贴总额．结果表明，研发
投入补贴策略下的均衡产出和最优社会福利比产品补贴策略下的均衡产出和最优社会福利低；研发投入补

贴策略下的最优研发投入低于产品补贴下的最优研发投入；研发产品补贴策略对企业研发投入具有更明显

的激励效应．在国外企业技术领先优势下，政府为激励国内企业研发创新提供产品补贴策略要优于研发投
入补贴策略．
关键词：研发投入；投入补贴；产品补贴；技术差距；国外企业竞争
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